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ADMINISTRADORA DE FONDOS S.A

Informe Mensual a 31 de marzo de 2024 — Fondo Administrado ICM Crecimiento

Los fondos de ICM son una gran alternativa de inversion, sobre todo para aquellas
personas que buscan mejorar su salud financiera, hacer frente a imprevistos y afrontar
los planes de futuro.

1. Caracteristicas operativas del Fondo

Tiempo minimo de permanencia: |90 dias calendario

Canal de acceso/rescates: Ingreso/Transferencia bancaria
Bancos donde realizar aportes: |Internacional / Del Austro
Solicitud de rescate: Con tres dias habiles de anticipacién

Horario para aportes y rescates: |[Hasta las 14:30 horas

2. Coyuntura econdmica

El Ecuador enfrenta un entorno econdmico altamente completo en 2024, con una
economia ralentizada por factores como elevadas tasas de interés internacionales, la
escasez de fuentes de financiamiento y la merma de ingresos petroleros por una menor
produccién. Sin embargo, el gobierno deberia ser capaz de reducir el abultado déficit de
5% del PIB con un alza de impuestos que entra en vigor en abril, el IVA subira tres puntos
porcentuales, de 12% a 15%, y se reajustaran también otros gravamenes en diversos
sectores, en particular en el bancario.

Por su lado, la inflacién en Ecuador se estabiliza luego de mantener una tendencia
decreciente desde 2023. Segun el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, la inflacion
anual de febrero de 2024 se ubicd en 1.43%. Este resultado refleja un incremento
mensual de 0.08 puntos porcentuales comparado con el mes de enero y una reduccién
de 1.47 puntos porcentuales con relacién al mismo mes de 2023. Dentro de este mismo
periodo, las tres divisiones de consumo que mas incrementaron su precio de forma
anual fueron: alimentos y bebidas no alcohdlicas (5.16%); salud (1.93%); y restaurantes
y hoteles (1.81%). A nivel regional, la inflacion empieza a ceder, aunque se mantiene en
niveles superiores a los estimados por los bancos centrales, por lo cual, los recortes en
las tasas de politica monetaria no han sido significativos.
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3. Evolucién del Valor de la Unidad de Participacion
1658 VANU al 29/02/2024: 110.28782400
VANU al 31/03/2024: 110.94333327
110.88
110.78 Rentabilidad obtenida Nominal Efectiva
110.68 Mes corriente: 6.90% 7.12%
_— Mes anterior: 6.81% 7.03%
- Ultimos 12 meses: 6.87% 7.09%
110.48
110.38 Volatilidad mes corriente: 1.44%
Volatilidad mes anterior: 2.83%
110.28
P & &S 0% & O '\P‘ VL R
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\ﬂ)\ﬁb\sb\ss A & P : ,339.
Y o L4 R A Unidades en Circulacion: 1,328.06

4. Composicion de la Cartera de Inversiones por Sector, Rating Crediticio y Emisor

Por Sector Por Calificacion Crediticia

u Deuda Piiblica u Soberano

® Financiero HAA+

= Industrial HAAA-
Comercio & Servicios AAA

5.14%

Por Emisor

® Bonos del Estado

" RADU

" Natluk
Procredit

= SRI

= Pronobis

B Superdeporte

5. Cuentas bancarias para Aportes Iniciales e Incrementos de Participaciones

Banco Tipo de Cuenta  NuUmero CC

Austro Corriente 0809231666
3 - 0993373229001

Internacional Corriente 1510606674
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6. Calificacién Crediticia

Class International Rating

CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.
CERTIFICADO
FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO ICM CRECIMIENTO

El Comité de Calificacion Mo, O-015-2023 celebrado en Quito, el dia 30 de agosto de 2023, por unanimidad decidio otorgar la calificacion de:

“AA.‘.”

Corresponde & fas cwotas de kes fandes colectives en los que la administradore de fandos tiene una muy buena capacidad téonice, operstive y ecandmica; su politica de invarsion es muy buene y el riesgo es

de rentebilidad y uridad muy alia.

5 de mds {+) 0 menas (-). El signo de mds () inglcard gue la califcacion podria subir hacls su inmediats superior, mieniras que el signo menes (-)

advertivd desce,

Instrumento Calificado:
FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO ICM CRECIMIENTO

(Calificacion Privada)

Quito, 30 de agosto de 2023

L

Econ. Luis R. Jaramillo Jiménez MBA

Gerente General

CLASS INTERNATYOMAL RATING CALIFICADORA DE RESSOS 5.4 sesaroilt of Y mecesaris pare s La . i s 44 Salisman et uigsisimiie &
Fondlo, bk yotres. CLASS A e e v i comprar, vander s
Maniemar un valcr; al ond garantis di page el misno, niestabiled o S precie, S0 U B seCiin Sobm ef fesgo creditien iolucrad e G

L4 presunio Caifie acitn de e 5208 Hono oid rigemcis Se S MESEs 0 Sens, e cash gue L califesdans Ducits rvisaris mn manss o

7. Costes a cargo del Fondo

Durante el presente mes la Administradora ha cargado unos honorarios del 2% anual,
calculado sobre el patrimonio del Fondo.

Tal como prevé el Reglamento, el Fondo asume también los demds costes, gastos y
tributos generados por su gestién diaria, tales como honorarios por su calificacién de
riesgo, comisiones a favor de casas de valores y bolsas de valores, los ocasionadas por
los servicios de custodia de valores y gestiones de cobro de valores, los honorarios del
auditor externo y otros destinados a la mejor defensa de los intereses de los participes.

8. Costes a cargo de los Participes

El Reglamento del Fondo prevé una penalidad por rescate anticipado del 2% sobre el
monto a rescatar. En el caso de los participes que deseen reembolsar su inversién con
transferencias al exterior se aplicaran los costes bancarios mas el Impuesto a la Salida
de Divisas. A las transferencias a realizar a entidades nacionales se le aplicaran los costes
de cada institucidn financiera.
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