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FONDOS REAL

TU INVERSION SEGURA

Informe Mensual a 31 de enero de 2025 — Fondo Administrado Dindmico

Los fondos de Fondos Real son una gran alternativa de inversién, sobre todo para
aquellas personas que buscan mejorar su salud financiera, hacer frente a imprevistos y
afrontar los planes de futuro.

1. Caracteristicas operativas del Fondo

Tiempo minimo de permanencia: |365 dias calendario

Canal de acceso/rescates: Ingreso/Transferencia bancaria
Bancos donde realizar aportes: Internacional / Del Austro
Solicitud de rescate: Con cuatro dias habiles de anticipacion

Horario para aportes y rescates: |Hasta las 14:30 horas

2. Coyuntura econdmica

Las elecciones generales es el evento mds importante para las perspectivas econdmicas
2025. Muchos prondsticos para este afio se veran influenciados por el camino que
seguiran las regulaciones y medidas gubernamentales asociadas a cada tipo de
candidato. Solo dos aparecen con opciones de victoria en los sondeos: el candidato y
presidente Daniel Noboa, y Luisa Gonzalez, la candidata del correismo.

Asumiendo la continuidad del gobierno del presidente Noboa y estabilidad en su politica
econdmica, nuestro prondstico actualizado de crecimiento de las ventas internas totales
es del 1.2% para este 2025, incluso menos que la inflacién (1.3%).

Sin embargo, no se dejan de tener desafios importantes que podrian impactar dicho
prondstico. Al menos tres saltan a la vista: el déficit energético, la reforma fiscal y los
subsidios.

El desafio mas grande sera garantizar la continuidad del servicio eléctrico. Ecuador
volvera a enfrentar estiajes y hasta la fecha solo se han agregado 550 MW de forma
permanente al parque energético.

El 2025 traerd una nueva reforma tributaria con la que el Gobierno buscaria al menos
USD 600 millones adicionales de recaudacion. El foco serian beneficios tributarios.

Por ultimo, continuara la lucha contra los subsidios. Mas de USD 6,000 millones anuales
destinados a diésel y seguridad social ponen presién sobre la caja fiscal.

El impacto a la economia y sector productivo dependera del mecanismo que elija el
proximo gobernante para abordar estos problemas.
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3. Evolucidn del Valor de la Unidad de Participacion

121,05 VANU al 31/12/2024: 120.05692264
120'95 VANU al 31/01/2025: 121.01163204
120.85
12075 Rentabilidad obtenida Nominal Efectiva
120.65 Mes corriente: 9.20% 9.60%
120.55 Mes anterior: 9.20% 9.60%
12045 Ultimos 12 meses: 9.20% 9.60%
12035
120.25 - .
12015 Volatilidad mes corriente: 0.00%
120.05 Volatilidad mes anterior: 0.00%
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Unidades en Circulacién: 6,848.98

4. Composicion de la Cartera de Inversiones por Sector, Rating Crediticio y Emisor

Por sector Por Calificacion Crediticia
1.3|1% 0.07%

Deuda Piiblica

= Industrial = Soberano

= Comercial HAA+
Financiero mAAA-

AAA
HAA
Por Emisor

B Cartimex
= Grupo Grandes
B Cedal
Empagran
= Neohyundai
ETIA
® Telconet
= Banco Manabi
ERYC
" Pronobis
E Bonos del Estado
Interoc
™ Liris
Superdeporte
= Procredit
Plasticos del Litoral
Natluk
Envases del Litoral

2.46% | 4 3804

5. Cuentas bancarias para Aportes Iniciales e Incrementos de Participaciones

Banco Tipo de Cuenta Numero CC
i 0809231658

Austro . Corr!ente 0993373210001
Internacional Corriente 1510606690
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6. Calificacidon Crediticia

Class International Rating

CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.
CERTIFICADO
FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO DINAMICO

El Comité de Calificacion MNo. 0-011-2024 celebrado en Quito, el dia 18 de octubre de 2024, por unanimidad decidia otorgar la calificacién de:

“AA"'”

Corresponde a las cuotas de las fondos colectivos en los gue la administradara de fandos tiene una muy buena capacidad técnica, aperativa y econdmica; su politica de inversion es muy buena y el riesgo es
minima, El proyecto a desarrollarse tiene una perspectiva de rentabilidad y seguridad muy alta.

La categoria de calificacidn descrita puede incluir signos de mes (+) o menos (-). £l signo de més (+) indicaré que Ja calificacidn podiia subit hacia su inmediata superiar, mientras que el signo menas (-

advertira dascense & la categona inmediata infarior,

Instrumento Calificado:
FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO DINAMICO
(Calificacion Privada)

Wl

Econ. Luis R. Jaramillo Jiménez MBA
Gerente General

Quite, 18 de octubre de 2024

CLASS INTERNATIONAL RATING CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. desarrolld ef estudio técnica de calificaciin con el cuidado y precaucitn necesarios para su efshoracidn. La infarmacion se ha originado an fuentes que se estiman conflables, especialments e prapio
fonda, los infarmes de auditoria externa y otros. CLASS INTERNATIONAL RATING CALIFICADORA DE RIESGOS 5.4, no ha realizado tareas de auditoria los informas y

manfenar un valor; m wna garantia de page del mismo; ni estabilidad de su precio, sino una evaluacidn sobre el resga crediticls involucrado en éste.

Lo presente Calificacidn de Rissgos tiene una vigencis de seis meses o menos, en caso que i calificadora decids revisars en menar plazo

apinidn y o para camprar, vandor o

7. Costes a cargo del Fondo

Durante el presente mes la Administradora ha cargado unos honorarios del 2% anual,
calculado sobre el patrimonio del Fondo.

Tal como prevé el Reglamento, el Fondo asume también los demads costes, gastos y
tributos generados por su gestion diaria, tales como honorarios por su calificacidon de
riesgo, comisiones a favor de casas de valores y bolsas de valores, los ocasionadas por
los servicios de custodia de valores y gestiones de cobro de valores, los honorarios del
auditor externo y otros destinados a la mejor defensa de los intereses de los participes.

8. Costes a cargo de los Participes

El Reglamento del Fondo prevé una penalidad por rescate anticipado del 2% sobre el
monto a rescatar. En el caso de los participes que deseen reembolsar su inversién con
transferencias al exterior se aplicaran los costes bancarios mds el Impuesto a la Salida
de Divisas. A las transferencias a realizar a entidades nacionales se le aplicaran los costes
de cada institucidn financiera.
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